DOSSIER   - FINANCEMENT ET ANALYSE PRÉVISIONNELLE

PARTIE – Financement des immobilisations
Dans un contexte toujours plus concurrentiel, la société « Les Transports Albertins » doit acquérir régulièrement de nouveaux matériels de transport. 

Le chef d’entreprise, constatant le vieillissement de sa flotte de camions, envisage le remplacement de certains d’entre eux. Après l’étude des offres des fournisseurs, le projet d’investissement se porterait sur quatre camions et se chiffrerait à 600 000 €. Monsieur Voiturier vous fournit le compte de résultat 2011 en annexe 1.

TRAVAIL À FAIRE
1. Calculer la capacité d’autofinancement.
2. Quelle distinction faites-vous entre charges décaissables et charges non décaissables ? Justifier votre réponse et donner des exemples.

3. L’entreprise compte verser 150 000 € de dividendes aux actionnaires au titre de 2011. De quel autofinancement disposera-t-elle pour son investissement ?

4. La société dispose de plusieurs moyens pour financer ses investissements. Donner les avantages et inconvénients des solutions autofinancement et emprunt.
5. Le projet de distribution de 150 000 € de dividendes aux actionnaires vous parait-il judicieux ? Justifier votre réponse.
ANNEXE 1 – Compte de résultat « les Transports Albertins » au 31/12/2011
	CHARGES
	Montant
	PRODUITS
	Montant

	Charges d'exploitation 
	4 858 480
	Produits d'exploitation 
	4 872 120

	Achats de marchandises
	 
	Ventes de marchandises
	 

	Variation de stocks de marchandises
	 
	Production vendue : biens
	 

	Achats matières 1ères et autres approvisionnements
	 
	Production vendue : services
	4 825 620

	Variation de stocks
	 
	Sous-total A : CA net
	4 825 620

	Autres achats et charges externes
	3 144 270
	 
	 

	Impôts, taxes
	163 470
	Production stockée
	-

	Salaires et traitements
	544 000
	Production immobilisée
	-

	Charges sociales
	458 220
	 
	 

	Dotations aux amortissements
	502 340
	Reprises sur dépréciations 
	45 000

	Dotations aux dépréciations sur actif circulant
	1 830
	 
	 

	Autres charges
	44 350
	Autres produits
	1 500

	 
	 
	Sous-total B
	46 500

	Charges financières 
	52 180
	Produits financiers 
	14 567

	Intérêts et charges assimilées
	52 180
	De participation
	650

	 
	 
	Autres intérêts et produits assimilés
	6 400

	Dotations aux amortissements et aux dépréciations
	 
	Reprises sur dépréciations 
	 

	Charges nettes sur cessions de VMP
	 
	Produits nets sur cessions de VMP
	7 517

	Charges exceptionnelles 
	25 400
	Produits exceptionnels 
	157 920

	Sur opération de gestion
	400
	Sur opération de gestion
	5 500

	Sur opération de capital
	25 000
	Sur opération de capital
	152 420

	(Valeur nette comptable des éléments d’actif cédés)
	
	(Produit de cession des éléments d’actif cédés)
	

	Dotations aux amortissements et aux dépréciations
	 
	Reprises sur dépréciations 
	 

	Participation des salariés
	 
	 
	 

	Impôts sur les bénéfices
	28 790
	 
	 

	Total des charges
	4 964 850
	Total des produits
	5 044 607

	Solde créditeur : bénéfice
	79 757
	Solde débiteur : perte
	 

	TOTAL GÉNÉRAL
	5 044 607
	TOTAL GÉNÉRAL
	5 044 607
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