PARTIE   -  Analyse du bilan
Madame PEHOU souhaite connaître la situation financière de l'entreprise AL TECH. En consultant les annexes 1 et 2, elle vous demande d'analyser cette situation à partir du bilan fonctionnel de l'entreprise.
Travail à faire
1. Établir le bilan fonctionnel en utilisant l’annexe A (à rendre avec la copie).
2. Calculez le fonds de roulement net global, le besoin en fonds de roulement global, la trésorerie nette ; exprimez la relation existant entre les indicateurs calculés précédemment.
3. Calculez les ratios de couverture des immobilisations et d’indépendance financière de l’entreprise.
4. Commentez la situation financière de l’entreprise AL TECH.
5. AL TECH désire acheter une nouvelle machine pour ses ateliers d’un montant de 20 000 € HT en demandant à sa banque un emprunt.
5.1. La banque acceptera-t-elle de financer ce projet intégralement ? Justifiez votre réponse.
5.2. Quelles autres solutions réalistes sont envisageables pour disposer de cette machine ?
ANNEXE 1 – Ratios du secteur

· Ratio de couverture des immobilisations = (ressources stables) / (valeur des immobilisations brutes) = 1.7
· Ratio d’indépendance financière = (emprunts + concours bancaires) / (capitaux propres + amortissements et dépréciations) = 0.52
ANNEXE 2 – Bilan de la société AL TECH au 31/12/2006
	Actif
	Brut
	Amortissements et dépréciations
	Net
	Passif
	Net

	Actif immobilisé
	
	
	
	Capitaux propres
	

	Immobilisations incorporelles :
	
	
	
	Capital
	25 000.00

	Fonds de commerce
	17 000.00
	
	17 000.00
	Réserves
	3 000.00

	
	
	
	
	Résultat de l’exercice (bénéfice)
	15 931.10

	Immobilisations corporelles :
	
	
	
	
	

	Matériels industriels
	13 144.00
	3 416.12
	9 727.88
	
	

	Matériels de bureau
	4 644.00
	1 206.98
	3 437.02
	
	

	Mobilier de bureau
	2 000.00
	519 .80
	1 480.20
	
	

	
	
	
	
	
	

	TOTAL 1
	36 788.00
	5 142.90
	31 645.10
	TOTAL 1
	43 931.10

	
	
	
	
	
	

	Actif circulant
	
	
	
	Dettes
	

	Stocks et en-cours
	51 218.00
	400.00
	50 728.00
	
	

	Créances
	
	
	
	Emprunts et dettes assimilés (b)
	35 844.00

	Créances clients et comptes rattachés
	32 392.00
	650.00
	31 742.00
	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	14 400.00

	
	
	
	
	Dettes fiscales et sociales
	20 920.00

	
	
	
	
	Dettes diverses
	3 230.00

	Disponibilités
	5 130.00
	
	5 130.00
	
	

	
	
	
	
	Produits constatés d’avance (a)
	920.00

	
	
	
	
	
	

	TOTAL 2

	78 650.00
	1 050.00
	77 600.00
	TOTAL 2
	65 314.00

	
	
	
	
	
	

	TOTAL GÉNÉRAL (1 + 2)
	125 438.00
	6 192.90
	119 425.10
	TOTAL GÉNÉRAL (1 + 2)
	119 245.10


(a) les produits constatés d’avance concernent l’exploitation normale de l’entreprise ainsi que les dettes diverses

(b) dont 6 130 € de concours bancaires courants

ANNEXE A – Bilan fonctionnel de la société AL TECH au 31/12/2006 (à rendre avec la copie)

	Bilan fonctionnel au 31/12/2006

	Actif
	Montants
	Passif
	Montants

	Emplois stables
	
	Capitaux stables
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	TOTAL 1
	
	TOTAL 1
	

	
	
	
	

	Actif circulant
	
	Passif circulant
	

	D’EXPLOITATION
	
	D’EXPLOITATION
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	HORS EXPLOITATION
	
	HORS EXPLOITATION
	

	
	
	
	

	TRESORERIE ACTIVE
	
	TRESORERIE PASSIVE
	

	TOTAL 2
	
	TOTAL 2
	

	
	
	
	

	TOTAL GÉNÉRAL (1 + 2)
	
	TOTAL GÉNÉRAL (1 + 2)
	


PAGE  
1

